
Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 15 января 2009 г.
Новости 

• Москомзайм разместил облигации Москвы 59-го выпуска в объеме 1,4 
млрд руб. с доходностью 15% годовых. 

• Минфин планирует 21 января провести аукцион по размещению ОФЗ-
ПД на 7 млрд руб. 

• Энергоцентр предлагает держателям облигаций на 2,065 млрд руб. 
провести реструктуризацию долга – компания. 

 

Корпоративные и муниципальные облигации 
Вчера ликвидность на рынке вновь снизилась. Основные объемы 

прошли в коротких бумагах, при этом снижение рынка продолжилось. На 
средних объемах дешевели банковские выпуски: ТрансКред1 -8,03% 
(YTM26,41%), Зенит 2обл -0,20% (YTM14,38%), ЕБРР 01обл 0,12%. 
Отметим снижение доходности ликвидной Газпром, 4 (+0,57%, YTM9,97%), 
котировка бумаги достигла уровня середины октября прошедшего года. 

Вчера размещалась Москва, 59-ый выпуск, объемом 15 млрд руб. 
Эмитенту удалось разместить лишь 11% по номинальному объему, 
доходность бумаги с дюрацией 1,25 года составила 15,13%. Результаты 
размещения показывают низкий интерес инвесторов к рублевым бондам в 
целом в условиях сохранения высоких девальвационных рисков рубля.   

Доходности казначейских обязательств США умеренно снизились на 
фоне очередной порции макроэкономических данных, оказавшихся хуже 
ожиданий. Так, декабрьские розничные  продажи  упали  в декабре 2008 г. 
на 2,7% по сравнению с ноябрем (ожидалось снижение на 1,2%), 
поддержав понижательный тренд показателя шестой месяц подряд. В 
частности, доходность UST-10 понизилась на 15 б.п. (2,17% годовых). 
Доходность Russia-30 составила 9,75% годовых (+52 б.п.). Спред между 
индикативными UST-10 и Russia-30 составил 758 б.п., впервые превысив 
отметку 700 б.п. с начала года.  

 
События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 

Дата Выпуск 
Купон, 
Событие 

Объем, млн. 
руб. 

15 ИНПРОМ, 2 43,88 43,9 
 АИЖК, 5 18,53 40,8 
 АИЖК, 6 18,65 46,6 
 АЦБК-Инвест, 3 24,31 36,5 
 Кокс, 1 44,63 133,9 
 Заводы Гросс, 1 34,28 34,3 
 Моторостроитель - Финанс, 2 49,86 49,9 
 ЛСР-Инвест, 2 41,64 124,9 
 КОМОС ГРУПП, 1 74,79 149,6 

16 Агрохолдинг-Финанс, 1 39,89 39,9 
 Арктел-инвест, 1 23,93 4,8 
 ТОППРОМ-ИНВЕСТ, 1 41,14 20,6 
 Стройтрансгаз, 2 42,33 211,7 
 Моторостроитель - Финанс, 2 оферта 1000  
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Основные индикаторы 
Валюты Значение изм.

RUR/USD 31,5616 0,3390

RUR/EUR 41,9706 0,5601

EUR/USD 1,3190 0,0010
Ставки изм. б.п.

MICEX CBI 79,63 -92

MIACR 1 день, % 9,77 80

Москва 39, YTM % год. 8,80 0

RUS30, YTM % год. 9,75 52

UST10, YTM % год. 2,17 -15
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%

по России 529,3 -3,57

по Москве 339,8 -4,44

Депозиты банков 190,1 -23,90
Объем торгов, млн. руб. изм.%

Биржа 1 416 -27,59

РПС 3 059 -12,64

ОФЗ 9 -2098,86  
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Спрэд Россия 30 и US Treasures 10 
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Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ИнтехБанк1 118,57 70,68 66,34 197 202 735 3 39,96
Усть-Луга1 30,55 83,99 16,82 393 840 1 39,94
БелФрегат1 362,74 32,18 18,63 337 322 1 39,91
Аладушкин2 38,54 83,90 16,51 1043 13 424 1 39,83
Агроком 01 53,25 90,00 12,05 888 120 600 1 38,46
НатурПрод2 216,55 65,00 11,52 153 3 250 1 34,72
Амурмет-02 232,53 29,95 34,59 408 3 295 2 31,36
МинплитаФ1 230,80 45,00 35,95 828 450 1 28,57
КДавиаФин1 665,63 58,95 41,42 462 775 469 6 20,31
ИнкомФин01 3 525,45 48,00 16,27 73 29 440 6 20,00

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
АгрикаПП 1 2 105,28 11,60 39,21 258 234 2 -39,71 
РБК ИС БО5 1 983,32 20,00 56,61 176 29 539 10 -35,23 
Алтан 01 0,00 66,00 5,75 167 13 200 1 -32,65 
ОГО-агро-3 1 395,22 30,00 4,93 541 310 656 11 -25,00 
ТВЗ 03 114,86 75,00 7,12 520 1 212 840 6 -25,00 
КорСтрМнт1 266,27 61,00 11,51 882 24 400 1 -20,19 
ЕврокомФК3 488,49 12,79 11,40 520 128 1 -20,01 
РИГрупп 01 0,00 30,48 9,89 346 1 219 2 -20,00 
РусТекс 3 448,89 30,40 33,77 279 16 592 3 -20,00 
Железобет1 548,20 54,55 20,71 863 577 526 10 -19,97  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ТрансКред1 26,41 80,01 5,79 517 69 053 298 9 -8,03 
ГАЗПРОМ А4 9,67 98,76 34,68 392 58 370 502 67 0,57
Зенит 2обл 14,38 99,50 34,48 33 56 503 217 7 -0,20 
ЧТПЗ 01об 30,50 79,00 7,29 518 52 648 500 3 -1,25 
ВикторияФ 56,86 98,50 47,58 15 45 924 146 25 0,51
ЕБРР 01обл -16,21 102,65 30,07 483 39 020 500 8 -0,12 
РосселхБ 3 17,33 91,00 29,36 2948 37 251 320 3 3,35
ТульскОб 1 15,47 97,35 4,42 165 35 125 813 7 -0,66 
ТМК-02 обл 17,01 98,40 23,53 69 34 956 600 8 0,19
Петрокомб2 20,96 93,50 31,90 229 33 660 000 1 0,75  

Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Чувашия-05 20,82 77,98 8,60 873 780 1 19,97
БелгОб 3об 10,60 97,00 14,23 666 9 700 1 14,10
КОМИ 8в об 13,11 76,10 28,71 2515 46 800 000 2 9,97
ЯрОбл-04 10,18 100,00 13,70 133 813 000 2 2,04
Новсиб 3об 17,00 98,00 0,33 182 1 911 000 1 0,00
МГор47-об 8,61 99,90 16,87 105 1 698 300 3 0,00
СамарОбл 3 15,53 85,00 12,70 940 581 429 3 0,00
Башкорт6об 8,17 0,00 9,23 686 0 0 0,00
Белгор2006 10,31 0,00 17,92 1009 0 0 0,00
ВолгогрОб4 8,01 0,00 12,50 1218 0 0 0,00

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
Мос.обл.5в 29,90 82,52 14,38 441 19 709 578 23 -9,32 
ЯрОбл-07 17,02 91,00 2,59 441 453 519 4 -7,14 
МГор44-об 14,04 75,00 4,38 2353 82 500 6 -6,25 
Башкорт5об 13,81 96,00 15,16 295 2 206 265 8 -4,00 
Мос.обл.8в 34,26 60,00 6,90 1610 2 127 431 17 -1,64 
Якут-06 об 14,64 96,60 13,37 485 664 608 4 -1,43 
ВоронежОб2 17,69 98,00 8,88 156 3 713 810 4 -1,01 
Чувашия-04 15,22 99,50 37,16 73 4 994 970 3 -0,30 
МГор46-об 12,17 98,15 17,53 193 175 761 738 23 -0,02 
Новсиб 3об 17,00 98,00 0,33 182 1 911 000 1 0,00  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МГор46-об 12,17 98,15 17,53 193 175 761 738 23 -0,02 
КОМИ 8в об 13,11 76,10 28,71 2515 46 800 000 2 9,97
Мос.обл.5в 29,90 82,52 14,38 441 19 709 578 23 -9,32 
Чувашия-04 15,22 99,50 37,16 73 4 994 970 3 -0,30 
ВоронежОб2 17,69 98,00 8,88 156 3 713 810 4 -1,01 
Башкорт5об 13,81 96,00 15,16 295 2 206 265 8 -4,00 
Мос.обл.8в 34,26 60,00 6,90 1610 2 127 431 17 -1,64 
Новсиб 3об 17,00 98,00 0,33 182 1 911 000 1 0,00
МГор47-об 8,61 99,90 16,87 105 1 698 300 3 0,00
ЯрОбл-04 10,18 100,00 13,70 133 813 000 2 2,04  

* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (14.01.2009) 

 

Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. цены, 
%

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта

ДальСвз2об 94,90 10,18 -5,16 18,54 2 137 500 30.05.2012 02.06.2010
УрСИ сер07 99,50 27,62 0,00 11,61 621 875 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 99,58 55,58 -0,08 15,16 160 170 21.08.2009
ВлгТлкВТ-4 95,50 7,88 0,21 15,92 8 267 488 03.09.2013 08.09.2009

ГазпромБ 1 86,03 32,48 -4,91 19,01 23 991 047 27.01.2011
МКБ 02обл 92,00 12,92 0,00 38,28 0 04.06.2009
НОМОС 7в 95,00 7,35 0,00 23,56 2 850 16.06.2009
РосселхБ 2 94,00 12,04 0,00 11,57 0 16.02.2011
УРСАБанк 5 54,00 23,40 1,94 41,02 5 546 18.10.2011
РусСтанд-8 50,00 36,58 0,00 191,79 0 13.04.2012 16.10.2009
ХКФ Банк-3 102,70 9,62 0,00 -2,29 0 16.09.2010 19.03.2009
ХКФ Банк-3 94,00 0,36 0,00 46,04 0 16.09.2010 19.03.2009
Нефть и газ
ГАЗПРОМ А4 98,20 34,68 0,57 9,67 58 370 502 10.02.2010
РуссНефть1 70,00 10,85 0,00 67,91 0 10.12.2010 11.12.2009
Лукойл4обл 76,00 6,89 2,54 14,21 4 599 05.12.2013
ГАЗПРОМ А8 91,00 14,58 0,00 11,11 0 27.10.2011
ГАЗПРОМ А9 96,99 29,12 0,00 8,12 0 12.02.2014
ГАЗПРОМ А9 93,25 2,58 0,00 9,01 0 12.02.2014
Торговый сектор
ДиксиФин-1 51,18 29,90 15,28 42,60 590 000 17.03.2011
КОПЕЙКА 02 95,04 13,35 1,22 62,27 179 245 15.02.2012 18.02.2009
7Контин-02 74,49 5,77 -1,97 120,27 28 516 187 14.06.2012 23.06.2009
ИКС5Фин 01 01.07.2014
Металлургия
Мечел  2об 70,00 6,44 -0,71 41,76 9 492 529 12.06.2013 16.06.2010
МаксиГ 01 90,00 34,25 5,56 51,17 23 743 12.03.2009
МаксиГ 01 96,00 3,01 0,00 20,24 0 12.03.2009
МаксиГ 01 95,00 30,41 0,00 18,71 0 12.03.2009
Машиностроение
ГАЗФин 01 78,50 39,49 -3,18 3701,37 3 744 752 08.02.2011 10.02.2009
ИРКУТ-03об 85,00 28,26 0,00 20,64 29 750 000 16.09.2010
УралВагЗФ2 94,50 30,21 0,53 38,16 7 647 475 05.10.2010 06.04.2009
СОЛЛЕРС1 77,00 38,14 15,58 21,54 12 459 21.01.2010
ОМЗ-5 об 90,00 32,31 0,00 28,83 0 30.08.2011 01.09.2009
АВТОВАЗоб3 85,00 5,79 0,00 23,61 0 22.06.2010
Камаз-Фин2 99,97 36,06 0,00 11,56 0 17.09.2010
ПротонФин1 65,00 12,71 0,00 61,79 0 12.06.2012 15.06.2010
Энергетика
Башкирэн3в 99,50 5,91 0,00 11,67 0 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 73,20 3,11 -0,96 24,83 380 191 29.06.2011
Мосэнерго2 82,00 29,13 0,00 15,68 0 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 92,00 4,97 0,00 15,15 0 22.06.2010
Ленэнерго3 54,50 18,46 4,57 31,53 5 699 18.04.2012
ФСК ЕЭС-05 96,50 8,48 -1,04 13,15 19 518 01.12.2009
Муниципальные
МГор39-об 96,00 38,80 8,80 21.07.2014
МГор44-об 75,00 4,60 14,04 24.06.2015
Мос.обл.5в 82,52 14,52 3,01 26,69 184 760 30.03.2010
НовсибО-05 99,37 2,98 8,98 15.12.2009
СамарОбл 3 85,00 12,91 15,54 5 184 150 11.08.2011
НижгорОбл3 80,00 18,65 23,31 20.10.2011
ЯрОбл-07 91,00 2,77 17,05 30.03.2010
ЯрОбл-07 96,10 13,38 0,42 10,45 1 156 820 30.03.2010
Мос.обл.7в 16.04.2014

Телекоммуникации

Банки

 
 
 
 
 
 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

Рынок госбондов вчера был неактивным. Значение ценового индекса RGBI на закрытие - 102,21 п., индекса 
полного дохода RGBITR - 171,42 п. 

 

Цена 
послед.

% 
измен.зак

р. Доходность Погашение
До 

погашения
Кол-во 
сделок Оборот НКД

Размер 
купона

Дата выпл. 
куп.

ОФЗ 25057 98,27 0,58 9,52 20.01.2010 371 1 983 17,03 18,45 21.01.2009

ОФЗ 25059 0 0 11,79 19.01.2011 735 0 0 14,04 15,21 21.01.2009

ОФЗ 25060 99,69 -0,04 7,07 29.04.2009 105 2 1 993 12,24 14,46 28.01.2009

ОФЗ 25061 0 0 9,94 05.05.2010 476 0 0 11,12 14,46 04.02.2009

ОФЗ 25062 0 0 6,42 04.05.2011 840 0 0 11,12 14,46 04.02.2009

ОФЗ 25063 0 0 9,45 09.11.2011 1029 0 0 10,7 15,46 11.02.2009

ОФЗ 26178 0 0 14,59 20.11.2009 310 0 0 2,96 19,95 20.11.2009

ОФЗ 26198 0 0 11,02 02.11.2012 1388 0 0 11,84 60 03.11.2009

ОФЗ 26199 0 0 11,44 11.07.2012 1274 0 0 0 15,21 15.04.2009

ОФЗ 26200 93,04 0,04 8,19 17.07.2013 1645 1 930 14,04 15,21 21.01.2009

ОФЗ 26201 0 0 7,75 16.10.2013 1736 0 0 15,07 16,33 21.01.2009

ОФЗ 27026 100 0 6,12 11.03.2009 56 3 8 148 800 5,75 14,96 11.03.2009

ОФЗ 28004 0 0 10,16 13.05.2009 119 0 0 17,26 49,86 13.05.2009

ОФЗ 28005 0 0 -4,6 03.06.2009 140 0 0 11,51 49,86 03.06.2009

ОФЗ 46002 0 0 10,05 08.08.2012 1302 0 0 37,98 44,88 11.02.2009

ОФЗ 46003 0 0 11,41 14.07.2010 546 0 0 0 49,86 15.07.2009

ОФЗ 46005 0 0 9,52 09.01.2019 3647 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0 0 7,73 17.05.2028 7063 0 0 0 0 10.06.2009

ОФЗ 46011 0 0 6,58 20.08.2025 6062 0 0 0 0 09.09.2009

ОФЗ 46012 0 0 7,42 05.09.2029 7539 0 0 2,56 8,86 30.09.2009

ОФЗ 46014 0 0 16,13 29.08.2018 3514 0 0 31,07 44,88 11.03.2009

ОФЗ 46017 0 0 16,38 03.08.2016 2758 0 0 13,81 19,95 11.02.2009

ОФЗ 46018 65,11 14,33 14,07 24.11.2021 4697 12 715 605 8,15 21,19 11.03.2009

ОФЗ 46019 0 0 7,29 20.03.2019 3717 0 0 0 0 01.04.2009

ОФЗ 46020 0 0 8,85 06.02.2036 9884 0 0 29,12 34,41 11.02.2009

ОФЗ 46021 88,7 -9,77 8,02 08.08.2018 3493 1 887 30,21 37,4 18.02.2009

ОФЗ 46022 0 0 6,87 19.07.2023 5299 0 0 35,96 37,4 21.01.2009

ОФЗ 48001 0 0 10,31 31.10.2018 3577 0 0 18,12 104,71 11.11.2009
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Кривая доходности государственных облигаций 
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Несанкционированное копирование, распространение, а также публикация в любых целях запрещены. ООО «Финансовая корпорация «ОТКРЫ-
ТИЕ» (далее – «Корпорация»). 

ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ 

Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные относительно стои-
мости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и справедливой цены ценной бумаги на срок 12 
месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитичес-
кий отчет основан на информации, которой располагает Корпорация на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является 
предложением по покупке либо продаже ценных бумаг и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Корпорация 
не утверждает, что все приведенные сведения являются единственно верными. Корпорация не несет ответственности за использование инфор-
мации, содержащейся в аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании 
данных, содержащихся в  аналитическом отчете. Корпорация не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой актуальнос-
ти содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете данных действительности. 

Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в конкретной юрисдикции, 
риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и рыночными изменениями, а также с 
иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к 
тому, что действительные результаты будут существенно отличаться от предположений или опережающих заявлений Корпорации, содержащихся 
в аналитическом отчете.

Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут ограничиваться 
законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в аналитическом отчете, следует 
ознакомиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений может представлять собой нарушение законода-
тельства таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не предназначен для доступа к нему с территории Соединенных Штатов Аме-
рики (включая их территории и зависимые территории, любые штаты США и Округ Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании 
аналитический отчет адресован исключительно (1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся 
профессионалами инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона о финансовых услугах и 
рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, которым оно может адресоваться на за-
конных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, не относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать 
никаких действий, опираясь на аналитический отчет, либо полагаться на содержащиеся в нем положения.

КРИТЕРИИ ПРИСВОЕНИЯ АНАЛИТИКАМИ ИНВЕСТИЦИОННЫХ РЕЙТИНГОВ ПО АКЦИЯМ

ПОКУПАТЬ Потенциал роста акции до справедливой цены не ниже 15%

ДЕРЖАТЬ Потенциал роста акции до справедливой цены от 0% до 15%

ПРОДАВАТЬ Отрицательный потенциал роста акции




